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说明、目录、图表目录
�����2009年水电行业风险分析报告 内容介绍：

　　“2009年水电(水电行业分析研究)行业风险分析报告”旨在为有意投资水电行业的投资者

服务，报告对水电行业2008年运行情况进行了详尽的描述和分析，并对行业以后的运行情况

进行了预测。“2009年水电(水电行业分析研究)行业风险分析报告”完成于2009年4月，共12

万多字，100多页，123个图表，分十一章。报告的主要观点有：

　　?

　　2008年电力行业整体发展出现了明显的拐点，资产和收入增速还可以基本保持过去几年

的势头，但是利润大大下降。然而，电力行业表现不佳主要是受火电行业拖累所致，单纯的

来看水电行业，情况并不糟糕。实际上2008年水电的发电历史小时数达到了3621小时，比2007

年的3532小时多出了不少，但从发电量和销售收入上看，水电已经取得了骄人的成绩。同时

水电的投资力度也丝毫未见，预计在未来几年里，水电每年的投资增速将会超过20%。水电

行业的发展状况远好于电力行业平均水平。

　　水电行业作为电力行业中最重要的清洁能源和可再生能源类型，占有极为重要的地位，

发展空间非常巨大。当然从资产上看，水电总资产在2008年11月底只有9000多亿元，占电力行

业总资产的六分之一还多。值得注意的是其发展速度较快，资产总量增速连续四年超过了两

位数，2007年更是达到了18%以上的高速度，从利润上来看，水电利润增速也非常可观，2004

、2005、2007利润增速都超过30%。这主要和来水情况有关。

　　2008年水电行业财务情况相对乐观，主要财务指标都保持了比较理想的水平，个别指标

有所恶化，但是幅度很小。造成这种局面的原因主要有两个，一个是2008年来水情况不错，

这使得水电行业利用率保持了较高水平。另一个是水电行业的生产成本基本没有太大的涨幅

，只是财务费用有所增加，这主要是利率上调造成的。

　　2008年及以后的水电行业风险有如下一些特点，首先宏观经济波动风险减小，这是因为

经济减速已经是既成事实，变数将不会很大，政策风险则比较高。供求风险也比较大，当然

和火电比起来，水电的供求风险要小很多，但是和其他行业比较起来，水电的需求减少压力

还是比较大的。这导致供求关系中产能过剩的压力比较大。水电区域方面的风险可能更多的

是西南和西北水电基地水电外送风险。
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